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Opinién del auditor independiente

A la Asamblea General de Socios de
Fundar Centro de Analisis e Investigacion, A. C.:

Hemos examinado los balances generales de FUNDAR CENTRO DE AN ALISIS E INVESTIGACION, A. C.,
al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los correspondientes estados de actividades y de cambios en la situacion
financiera, que les son relativos, pot los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Asociacion. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion

sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditotia generalmente aceptadas en México,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con
las normas de informacion financiera aplicables en México. La auditorfa consiste en el examen, con base en pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la
evaluacion de las normas de informacién financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la
Administracion de la Asociacion y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.

Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

. Como se menciona en la Nota 3b) a los estados financieros que se acomparian, dichos estados estin
preparados sobte la base del valor histérico original por lo que no reconocen los efectos de la inflacion en la
informacién financiera, tal y como lo requieren las normas de informacion financiera aplicables en México;
sin embargo, s¢ estima que dichos efectos no afectan en forma sustancial a los mismos, tomados en su

conjunto.

Como se describe en la Nota 9 a los estados financieros adjuntos, desde su creacién la Asociacion ha

1o

realizado pago de honorarios a sus colaboradores por un impotte acumulado de $8,878,585, mismos que de
conformidad con las disposiciones fiscales vigentes, son susceptibles de cotizar para efectos de seguridad
social. Como consecuencia de que no han sido considerados para efectos de cotizacion ante el Instituto
Mexicano de Seguridad Social, para efectos del impuesto sobre la renta pueden tipificarse como remanente
distribuible. A la fecha del dictamen, la Administracién de la Asociacién no ha efectuado los andlisis
correspondientes y por lo tanto no se ha determinado ni provisionado el importe de las obligaciones

correspondientes.

7Z—) EMPRESA
ESR SOCIALMENTE Contadores y Consultores de Negocios

RESPONSABLE Miembro de Grant Thomten International Ltd



[in nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en el parrafo 1 anterior y por el efecto de los ajustes que pudiese
haber determinado, derivado de lo descrito en el parrafo 2 anterior, los estados financieros antes mencionados
ptesentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de I'undar Centro de
Andlisis e Investigacion, A. C., al 31 de diciembre de 2007 y 2006 asi como sus actividades y los cambios en la

situacion financiera, por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con las normas de informacion

financiera aplicables en Meéxico.

SALLES, SAINZ — GRANT THORNTON, S.C.

C.P.CJ Enrique An adeFGutiérr Z

México, D.F.
31 de octubre de 2008
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Balances generales
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en Pesos)

2007 2006

Activo
Circulante
Efectivo e inversiones de inmediata realizacion restringidos 9,044,869 $ 17,338,200
Deudores diversos 70,736 182,992
Impuesto al valor agrgado por recuperar 432,956 -
Pagos anticipados 83,259 4

9,631,820 17,521,192
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 6,091,256 235,529

15,723,076 § 17,756,721

Pasivo
Circulante
Impuestos por pagar 600,052 $ 498,678
600,052 498,678
Patrimonio:
Restringido permanentemente 15,123,024 17,258,043
15,123,024 17,258,043

15,723,076 $ 17,756,721

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.

Maestro Luis Jorge Romero Ledn

Director Ejecutivo

C.P. Patricia Cabanzo Pérez
Contadora General
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Estados de actividades

Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en Pesos )

2007 2006
Cambios en el patrimonio restringido permanentemente:
Contribuciones 20,659,161 $ 24,624,258
Ganancia Cambiaria 1,066,667 802,271
Intereses sobre inversiones 3,904 2,702
Otros Productos 120,808 5,556,574
Total de contribuciones restringidas permanentemente 21,850,540 30,985,805
Gastos y costos:
Honorarios a colaboradores 1,786,730 376,125
Sueldos y remuneraciones 6,709,973 5,251,123
Arrendamiento 752,393 677,642
Disefio de materiales 190,000 12,650
Papeleria 145,663 89,930
Viaticos 631,843 291,637
Impresion 722,382 642,945
Honorarios profesionales 3,005,253 2,794,047
Entrevistas 145,500 40,210
Boletos de avidn 634,615 223,846
Conferencias 409,336 -
Distribucion de envios - 59,192
Suncontrataciones para apoyo en la realizacién de proyectos 4,122,273 3,823,522
Pago de servicios 426,792 808,383
Contribuciones de impuestos (IMSS, SAR, INFONAVIT, 2% S/INOMINAS) 1,296,821 1,044,905
Depreciaciones 141,754 96,473
Difusion 133,141 123,706
Correos y mensajeria 105,926 -
Gastos médicos 171,773 263,473
Teléfono 209,595 207,335
Mantenimiento a equipo 127,656 -
Website 145,885 157,785
Talleres y cursos 234,353 -
Capacitacion 73,244 -
Otros gastos 91,771 -
Varios 303,010 360,165
Pérdida cambiaria 1,242,175 875,254
Comisiones bancarias 25,702 20,538
Total de gastos y costos 23,985,559 18,240,886
(Disminucidn) aumento en el patrimonio permanentemente restringido del afio (2,135,019) 12,744,919
Patrimonio restringido permanentemente al inicio del afio 17,258,043 4,513,124
Patrimonio restringido permanentemente al final del afio 15,123,024 $ 17,258,043

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Maestro Luis Jorge Romero Ledn
Director Ejecutivo

C.P. Patricia Cabanzo Pérez

Contadora General
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Estados de cambios en la situacion financiera
Por los ainos terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en Pesos)

2007 2006
Operacion:
(Disminucién) aumento en el patrimonio permanentemente restringido $ (2,135,019) 12,744,919
Partidas aplicadas a resultados que no requirieron la

utilizacion de recursos de operacion:

Depreciacion 141,754 96,473

(1,993,265) 12,841,392
(Disminucién) aumento en el patrimonio:
Pagos anticipados (83,259) -
Deudores diversos 112,256 54,363
Impuesto al valor agrgado por recuperar (432,956) -
Impuestos por pagar 101,374 (203,269)
Recursos (aplicados) generados en la operacion (2,295,850) 12,692,486
Inversion:
Adgquisicion de inmuebles, mabiliario y equipo, neto de bajas (5,997,481) (53,610)
Recursos utilizados en actividades de inversion (5,997,481) (53,610)
(Disminucién) aumento de efectivo e inversiones de inmediata realizacion en el afo (8,293,331) 12,638,876
Efectivo e inversiones de inmediata realizacion al inicio del afio 17,338,200 4,699,324
Efectivo e inversiones de inmediata realizacion al final del afio $ 9,044,869 17,338,200
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Maestro Luis Jorge Romero Ledn C.P. Patricia Cabanzo Pérez

Director Ejecutivo Contadora General
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en pesos)

1 Actividad de la Asociacion:

La Asociacion se constituyd el 20 de enero de 1999 con el objetivo de realizar investigaciones y docencia sobre
problemas del desarrollo en México y el mundo, organizando para ello grados académicos, impartiendo cursos,
diplomados y conferencias, publicando libros, atticulos, videos, discos compactos, peliculas y cualquier otro
medio de comunicacién e implementando proyectos que impulsen el desarrollo, asimismo realizando convenios
con instituciones académicas y organizaciones no gubernamentales de México y el extranjero. Para el logro de sus
objetivos la Asociacion obtiene contribuciones por donaciones efectuadas por otganizaciones privadas y
gubernamentales. Por la naturaleza de sus operaciones, su objeto social y en virtud de que el patrimonio solo
puede utilizase a los fines propios de dicho objeto, desde su creacién la Fundacion es considerada una entidad
con propodsitos no lucrativos.

[Hasta el mes de enero de 2004 los servicios administrativos y de investigacion eran proporcionados por personas
fisicas independientes, a partir de febrero de 2004, dicho personal fue contratado mediante el esquema de
empleados de la Asociacion.

La Asociacion tiene como organos de gobierno a la Asamblea General de Socios, un Consejo Directivo y una
Comision de Vigilancia., mismos que tienen las siguientes funciones:

Asamblea General de Socios:
I.a Asamblea General de Socios es el maximo organo de la Asociacién, misma que esta integrada por todos socios
de la misma y tiene las siguientes facultades y obligaciones:

e Convocar asambleas generales ordinarias y extraordinarias
e  Aprobar los acuerdos de las asambleas generales ordinarias y extraordinarias.

Consejo Directivo:
Fl Consejo Directivo es la instancia de direccion elegida por la Asamblea General de Socios por votacion
nominal, esta integrada por un minimo de cinco socios y un maximo de nueve y tiene las siguientes facultades y

obligaciones:

e Representar legalmente a la Asociacion

e Nombrar al directivo ejecutivo

e Proponer los reglamentos internos de la Asociacion

Convocar a la celebracion de Asamblea Generales de Socios y recibir informes de las coordinaciones vy

comisiones de trabajo

e Presentar los estados financieros de la Asociacion del ano anterior y la proyeccion para el siguiente ano

e Realizar y formalizar contratos y actos juridicos que sean necesarios para realizar el objeto social de la
Asociacion

e QGestionar, tramitar y obtener fondos y recursos economicos y materiales, tanto nacionales como

internacionales, publicos o privados, para la realizacion del objeto social de la Asociacion
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Comision de Vigilancia:

La Comisiéon de Vigilancia estara integrada por un minimo de tres miembros y un maximo de cinco elegidos cada
cinco anos en Asamblea General por votaciéon nominal y podran ser reelectos por voluntad expresa de la misma y
tiene las siguientes facultades y obligaciones:

o Vigilar que todos los érganos de gobierno de la Asociacion y sus miembros ajusten sus actos a lo acordado
por la Asamblea General

o Recibir las quejas o denuncias que se formulen en contra de los socios o en contra de los miembros de los
organos de gobierno

o Seri el 6rgano encargado de resolver los conflictos que surjan por violaciones o desacato a los estatutos, o a
los acuerdos establecidos en las Asambleas Generales.

2 Normas de informacioén financiera:
I)l Consejo Mexicano para la Investigacion y Desatrollo de Normas de Informacién Financiera (CINIF) es el
organismo encargado de emitir en México, las Normas de Informacién Financiera (NIF).

las NIF estin conformadas por; a) las Notmas de Informacién Financiera y sus interpretaciones (INIF), b) los
Boletines de Principios de Contabilidad emitidos por el IMCP que no hayan sido modificados, sustituidos o
derogados por las NIF y ¢) por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), aplicables de manera
supletoria.

3 Principales politicas contables:

Los estados financieros que se acompafan fueron autorizados para su emisién el 31 de octubre de 2008, por el
maestro Luis Jorge Romero Ledn, director ¢jecutivo de la Fundacion, consecuentemente, no reflejan los hechos
ocurridos postetiores a esa fecha.

Las principales politicas contables adoptadas por la Asociacion, excepto por lo indicado en el parrato b) y lo
descrito en la nota 9 siguientes, estin de acuerdo con las normas de informacién financiera aplicables en Meéxico,
como se resumen a continuacion:

a) Bases de preparacion de los estados financieros-

Los estados financieros adjuntos fueron prepatados sobre la base de HEntidad con propdsitos no lucrativos,
mediante la aplicacién del marco conceptual de las NIF y los criterios particulares establecidos en las NIF: B-16,
“Iistados financicros de entidades con propdsitos no lucrativos” y -2, “Ingresos Ingresos y contribuciones
recibidas por entidades con propositos no lucrativos, asi como contribuciones otorgadas por las mismas™.

b) Reconocimiento de los efectos de la inflacién-

Los estados financieros que se acompanan estin preparados sobre la base del valor histérico original por lo que
no reconocen los efectos de la inflacion en la informacién financiera, tal y como lo requieren las normas de
informacién financiera aplicables en México; sin embatgo, se estima que dichos efectos no afectan en forma
sustancial a los mismos tomados en su conjunto.

¢) Efectivo e inversiones en valores realizables-
El efectivo y las inversiones en valores realizables se registran a su valor de mercado.

d) Contribuciones-
Las contribuciones recibidas por los donantes son acordadas mediante una carta convenio en la que se estipula el
monto de la donacion, objetivos, actividades a desarrollar y fechas de conclusion del proyecto.
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¢) Inmuebles, mobiliario y equipo-

[stas inversiones se valtian a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula en funcién de la vida util de los
activos y bajo el método de linea recta, en funcién a la vida atil de los mismos, aplicando las tasas anuales que a
continuacion se indican:

Edificio 5%
Mobiliatio y equipo de oficina 10%
Equipo de computo 30%

f) Operaciones en moneda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha en que se realizan. Los
activos en moneda extranjera se actualizan a los tipos de cambio aplicables al cierre del ano. Las ganancias y
pérdidas cambiarias son consideradas como contribuciones y como parte de los gastos y costos dentro del estado
de actividades adjunto.

) Obligaciones laborales-
Los pagos que establece la Ley Federal del Trabajo a empleados que dejen de prestar sus servicios, se registran
como sigue:

Indemnizaciones-
LLos pagos por indemnizacién no sustitutivos de una jubilacién, cubiertos al personal que se retira bajo ciertas
circunstancias, se catgan a los resultados del periodo en que se realizan.

Prima de antigiiedad-
La prima de antigiiedad pagadera a empleados con quince o mds afos de setvicio, establecida por la Ley ederal

del T'rabajo, se reconoce como costo el periodo en que se realiza.

De conformidad con la normatividad contable, el pasivo por prima de antigiiedad a que tiene derecho el personal
que cumple 15 afios de servicio, debe determinarse mediante cilculos actuariales. La Asociacién atin no ha creado
reserva alguna por este concepto; sin embargo, se considera que el efecto no es importante en los estados
financieros de la Asociacién tomados en su conjunto, en virtud de la poca antigiiedad de su personal.

4 Inmuebles, mobiliario y equipo:
[l mobiliario y equipo se integran como se muestra a continuacion:

2007 2006
Fdificios $ 3,047,608 $ -
Mobiliario y equipo 195,402 188,904
Equipo de computo 557,562 373,803
3,800,572 562,707
Menos — Depreciacién acumulada 468,933 327,178
3,331,639 235,529
Terreno 2,759,617 -
5 6,091,256 $ 235,529

El 12 de septiembre de 2007, la Asociacién mediante un contrato de compraventa con personas fisicas adquirid
una casa habitacién con un valor de $5,807,225, misma que fue habilitada como oficinas y utilizada para la
realizaciéon de las actividades de la Asociacion.



Fundar Centro de Analisis e Investigacion, A. C.
Estados financieros dictaminados

5

Posicion en moneda extranjera:

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y 31 de octubre de 2008, fecha de los estados financieros dictaminados, los
tipos de cambio por délar ameticano eran de $ 10.9043, $ 10.8755 y $ 12.8342 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se tenian activos en dolares por $503,118 y $1,356,841 respectivamente.

Al 31 de octubre de 2008 la posiciéon en moneda extranjera, no auditada, es similar a la que se tenia al 31 de

diciembre de 2007.

6 Proyectos:

Durante el ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, los principales programas en que se han utilizado los
recursos obtenidos por la Asociacion (no auditado), se integran como sigue:

Remanente de  Remanente
Remanente al Contribuciones Aplicaciones 2006 al
Nombre del proyecto 31/12/2006 del ejercicio  del ejercicio  Aplicado en 2007 31/12/2007
indice Istatal de Transparencia
Presupuestaria $ 1,462,168 $§ 6,300,000 $4902924 § 1,462,168 §$ 1,397,076
Fortalecimiento de las
Capacidades de Incidencia de la
Sociedad Civil. 371,008 1,073,110 981,183 371,008 91,927
Transpatencia en Presupuestos y
Politicas Pablicas - 1,575,000 849,290 - 725,710
Seguimiento a la Atencion de la
Salud Materna por Medio del
Sistema de Proteccion a la Salud,
de Programas Focalizados a
Paquetes Globales. 19,959 1,548,344 872,739 19,959 675,605
Observatorio DDHI 2,164,870 1,079,870 988,621 559,998 1,696,121
[ndice  Latinoamericano  de
Transparencia - 1,322,357 1,322,357 - -
Ingresos Petroleros 737,898 - - 717,443 20,455
Monitoreo de Medios - 945,000 553,481 - 391,519
Politica Macroecondémica 563,173 94,395 11,720 563,173 82,675
Seguridad Ciudadana 647,044 294,597 301,509 640,132 -
Presupuesto Monitoreo de la
pelicia del municipio Tlapa en el
estado de guerrero 1,154,874 2,266,131 - 896,672 2,524,333
Ambito Local Ford 1,686,745 - = 1,678,420 8,325
Apoyo Institucional OSI 473,813 - - 470,819 2,994
Atalaya 117,361 142,721 5,485 117,361 137,236
l'ord Presupuestos 19,107 956,248 956,248 19,107 -
Conferencia IBP - 262,111 260,908 - 1,203
Derecho a la Salud 546,746 1,050,000 484,549 546,746 565,451
FEmbajada Suiza 400 156,400 156,400 400 -
Derecho al Saber - 461,538 403,423 - 58,115
Monitoreo Poder Legislativo - 1,427,800 1,276,880 ~ 150,920
Varios (a) 7,292 877 894,918 1,594,436 - 6,593,359
$ 17,258,043 § 21,850,540 $15,922,153 § 8,063,406 $15,123,024
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(a) Diversos proyectos con importes menores.

La Asociacién depende de las contribuciones realizadas por los donantes, por lo que el cumplimiento de su
objeto social esta sujeto a las contribuciones que reciba de los mismos.

Los compromisos adquiridos por la Asociacién por contribuciones recibidas hasta la fecha del dictamen del
auditor, se resumen a continuacion:

Contribuciones
2008
Salud, Ciudadania y Derecho h) 1,647,180
Banco Mundial 355,827
IBP Legitimidad 88,829
Ingresos Petroleros 1,221,186
Apoyo Global 2,717,356
Foro Legislativo OSI 766,007
Fondos remodelacion 222 400
Seguridad Ciudadana 1,318,645
Ingresos Tinker Querétaro 71,372
Apoyo Institucional OSI 5,524,262

$ 13,933,064

7 Patrimonio restringido permanentemente:
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el patrimonio restringido permanentemente esta integrado como sigue:

2007 2006
Aportacion inicial de los socios $ 12,000 $ 12,000
Permanentemente testringido 15,111,024 17,246,043
Total $ 15,123,024 S 17,258,043

Los incrementos por los excesos de las contribuciones sobre los egresos, se consideran aportados en forma
irrevocable a los fines de la Asociacion, por lo que no pueden reembolsarse, atin cuando se extinga o liquide la
Asociacion.

La Asociacion destinard la totalidad de sus activos exclusivamente a los fines propios de su objeto social, no
pudiendo otorgar beneficios sobre el remanente distribuible a personas fisicas o morales, salvo que se trate en
este Gltimo caso, de algunas de las personas morales a que se refieren las leyes fiscales, o se trate de remuneracion
de servicios efectivamente recibidos.
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8 Impuesto sobre la renta e impuesto al activo:
De acuerdo con los articulos 93 y 95 de la Ley del impuesto sobre la renta (LISR) y el articulo 6 fraccion [ de la
Ley del Impuesto al Activo, la Asociacién no es contribuyente de estos impuestos.

No obstante lo anterior, de conformidad con la LISR se tiene las siguientes obligaciones en materia fiscal:

o Retener y enterar el impuesto sobre la renta e impuesto al valor agregado sobre el monto de los pagos que se
efectien por servicios profesionales de personas fisicas.

e Retener y enterar el impuesto sobre la renta por concepto de salarios y en general por la prestacidon de un
servicio personal subordinado.

e Impuesto sobre la renta pot intereses y fluctuaciones cambiarias.

e Sujeto al pago del impuesto sobre la renta sobre remanente distribuible por omisiones de ingresos, compras
no realizadas e indebidamente registradas y las crogaciones que se efectiien y no sean deducibles.

e Impuesto sobre la renta por destinar mas del 5% de las contribuciones y, en su caso, de los rendimientos que
petciban para cubrir sus gastos de administracion.

Por el ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, la Asociacion generd base de impuesto sobre la renta por
$16,528, detivado de la erogacién de gastos no deducibles, mismo que a la fecha de emision de los estados
financieros se encuentra pendiente de pago mediante la presentacion de la declaracion anual.

9 Contingencias:

a)  Fiscales en materia laboral-

Como se describe en la Nota 9 a los estados financieros adjuntos, desde su creacion la Asociacion ha realizado
pago de honotarios a sus colaboradotes por un impotte acumulado de $8,878,585, mismos que de conformidad
con las disposiciones fiscales vigentes, son susceptibles de cotizar para efectos de seguridad social. Como
consecuencia de que no han sido considerados pata efectos de cotizacion ante el Instituto Mexicano de Seguridad
Social para efectos del impuesto sobte la renta pueden tipificarse como remanente distribuible. A la fecha del
dictamen, la Administracién de la Asociacion no ha efectuado los andlisis correspondientes y por lo tanto no se
ha determinado ni provisionado el importe de las obligaciones correspondientes.

b)  Registro nacional de Instituciones Cientificas y Tecnolégicas -
[l registro nacional de Instituciones Cientificas y Tecnoldgicas se obtuvo a partir del ejercicio de 2005.

10 Cambios en normas de informacion financiera:

Al 31 de octubre de 2008, fecha de autorizacion de emision de estos estados financieros y sus notas, el CINIF ha
emitido las siguientes Normas de Informacién Financiera (NIF), mismas que entraron en vigor para los ¢jercicios
que iniciaron a partir del 1 de encro de 2008, siendo los principales cambios que afectaran los estados financieros
de la Fundacién son los mosttados como sigue:

a) NIF B-10, Efectos de la inflacion-
I.os cambios mas importantes que presenta esta norma con respecto al Boletin B-10 y que tendrin un efecto en
los estados financieros de 2008 de la Fundacion, son los siguientes:

Se definen dos entornos econdémicos en los que puede operar la Fundacién en determinado momento: a)
inflacionario, cuando la inflacién es igual o mayor que el 26% acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores
(promedio anual de 8%); y b) no inflacionatio, cuando la inflacion es menor que dicho 26% acumulado. En un
entorno inflacionario, deben de reconocerse los efectos de la inflacion en la informacién financiera aplicando el
método integral, y en un entorno no inflacionario no deben reconocerse los efectos de la inflacién del petiodo.



b) NIF B-2, Estado de flujo de efectivo-

La entrada en vigor de esta NIF provoca un cambio contable cuyos efectos deben reconocerse mediante la
aplicacion prospectiva establecida en la NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores. Lo anterior
implica que en los estados financieros de periodos anteriores al afio 2008 que se presentan en forma comparativa
con los del periodo actual, la Fundacion debe incluir el estado de cambios en la situacion financiera.

Los principales cambios que muestra la NIF B-2 en relacion con el Boletin B-12 derogado, son los siguientes:

El estado de flujos de efectivo mostrara las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la Fundacién durante
¢l periodo; el estado de cambios en la situacion financiera muestra sélo los cambios en la estructura financiera de
la entidad, y no los flujos de efectivo.

Aun y cuando dentro de un entorno inflacionario tanto el estado de cambios como el estado de flujos de efectivo
se presentarian a pesos constantes, en el proceso de preparacion del estado de flujos de efectivo, primeramente se
deberdn eliminar los efectos de la inflacion del periodo y, sobre dicha base, determinar los flujos de efectivo a
pesos constantes. En la determinacion del estado de cambios no se eliminan los efectos de la inflacién del
petiodo.

El estado de flujos de efectivo establece que primero deben presentarse los flujos de efectivo de las actividades de
operacion, enseguida los de inversion y, finalmente, los de financiamiento. El estado de cambios requerfa mostrar
las actividades de operacion, después las de financiamiento y, al final, las de inversién.

Se establece la posibilidad de determinar y presentar el estado de flujos de efectivo mediante la aplicacion ya sea
del método directo o del indirecto, segun lo decida la Fundacién. En el método directo se presentari pot
separado las principales categorias de cobros y pagos en términos brutos y, en el método indirecto se presentara
en primer lugar la utilidad o pérdida antes de impuestos y presentard los cambios en el capital de trabajo, las
actividades de inversion y financiamiento.

La NIF B-2 requiete que se presenten los rubros de los principales conceptos de cobros y pagos preferentemente
en términos brutos y, sélo en casos muy especificos, permite mostrar movimientos netos. En el estado de
cambios se presentaban, generalmente, los cambios netos.

La NIF B-2, a diferencia del Boletin B-12, requiere revelar la conformacion del saldo de efectivo, asi como alguna
otra informacion considerada relevante.

Maestro Luis Jorge Romero Ledn C.P. Patricia Cabanzo Pérez
Director Ejecutivo Contadora General



